EKONOMSKE TEME (2013) 51(1): 37-57

http://www.eknfak.ni.ac.rs/src/Ekonomske-teme.php

KOMPARATIVNA ANALIZA UTICAJA
STRANIH DIREKTNIH INVESTICIJA NA STRUKTURU
I SPECIJALIZACIJU SRPSKOG I MADARSKOG IZVOZA

Srdan M. Boljanovié
X s.boljanovic@yahoo.com

UDK Apstrakt: Strane direktne investicije mogu uticati na strukturu
339.727.22 1 specijalizaciju izvoza zemlje domacina direktno, ukoliko se
(497.11+439) proizvodi preduzeta sa stranim vlasnistvom razlikuju od
Pregledni rad postojeée 1izvozne strukture, i1 indirektno, putem efekata

prelivanja. Uticaj stranih direktnih investicija na strukturu i
specijalizaciju izvoza zemlje domacdina zavisi od nivoa 1 vrste
stranih direktnih investicija, sektorske distribucije, tehnologije
koja se koristi u proizvodnji, kao i apsorpcione sposobnosti
domacdih preduzeéa. Strane direktne investicije u Srbiji su u
prethodnom periodu bile u najveéoj meri usmerene u trzisno
orijentisane aktivnosti koje pripadaju tercijarnom sektoru sto
nije  doprinelo reSavanju problema sa permanentnim
spoljnotrgovinskim deficitom. Cilj rada je da na osnovu
komparativne analize uticaja stranih direktnih investicija na
strukturu 1 specijalizaciju srpskog 1 madarskog izvoza ukaze na
znacaj stranih direktnih investicija za podizanje nivoa izvozne
konkurentnosti i odredivanje stepena izvozne specijalizacije koja
pozitivno utice na valorizaciju izvoza 1 resavanje problema sa
spoljnotrgovinskim deficitom.
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Uvod

Srbija poput ostalihemalja jugoisténe Evrge svoj ekonomski rast baz
na visokom nivou potrosnje, rastu usluga, kreditesspanziji banaka
inostranom zaduZivan] Permanentni deficit tekeg ra&una posledica |
spoljnotrgovinskog deficita koji je odraz niske komnentnosi. U prethodnon
periodu, strane direktne investicije u Srbiji sue pretezno usmerene
profitabilne aktivnosti koje su trziSno orijentigari pripadaju tercijarnor
sektoru: finansijsko posredovanje, trgovina na keeli malo, poslovi s
nekretninama, telekomunikac Na taj n&in strane direktne investicije 1
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samo da ne doprinose stvaranju uslova Zanj@ izvoznog sektora, &evrSe
direktan (putem kreditne ekspanzije) i indirektdicaj na generisanje potrosnje
i kreiranje aktuelnog modela ekonomskog rasta 8tmegativho odraZzava na
spoljnotrgovinski bilans.Za razliku od Srbije i al#h zemalja jugoistne
Evrope, tranzicione zemlje centralne Evrope, pdgatarske iCeske bile su u
tranzicionom periodu mnogo uspednije u pieldu stranih direktnih
investicija u sektor predivacke industrije (pretezno izvozno orijentisanih
grinfild investicija) koje su uticale na reSavamjeoblema sa permanentnim
deficitima spoljnotrgovinskog bilansa kao i na pem strukture i
specijalizaciju izvoza.

Strane direktne investicije dti na promenu strukture i specijalizaciju
izvoza direktno i indirektno. Direktan uticaj pogtaikoliko se proizvodi
preduzéa sa stranim vlasnistvom razlikuju od postejstrukture izvoza zemlje
dom&ina. Indirektan uticaj na strukturu izvoza, stralirektne investicije vrse
pomcau efekata prelivanja: demonstracionim efektom, sfarom savremene
tehnologije i znanja, podizanjem nivoa razvoja hnatpkapitala, pou&anjem
nivoa konkurencije kao i uklfivanjem doméih dobavlj&a inputa u globalne
distributivne mreZe. Pored toga, multinacionalnenganije u svojoj zemlji
mogu lobirati za povoljniji tretman izvoza zemaljakojoj su locirane njihove
afilijacije, Sto mozZe smanijiti troSkove ulaska nmaso trZiSte za donda
proizvaiace i uticati na obim izvoza (Vuk&R006, 11). Uticaj stranih direktnih
investicija na strukturu i specijalizaciju izvozavisi od viSe faktora kao Sto su :
kumulativni nivo stranih direktnih investicija , vrsta stranih investicija
(grinfild investicije direktno utiu na povéanje nivoa bruto investicija za
razliku od akvizicija i kupovina vezanih za progasvatizacije gde sustinski
samo dolazi do promene vlasnistvegktorska distribucija (samo investicije u
sektor razmenljivih dobara mogu uticati ha promstrukture izvoza)yrsta
tehnologije koju preduzéa sa stranim vlasniStvom koriste u proizvodnji i
apsorpciona sposobnost domh preduzeca.

Uticaj stranih direktnih investicija na strukturuspecijalizaciju izvoza
analizirde se na osnovu komparativne analize uticaja strahilektnih
investicija na strukturu i specijalizaciju srpskognadarskog izvoza.Za izbor
Madarske kao zemlje sa kojoe se izvrSiti komparativna analiza spskog
izvoza zasluZni su sleéigfaktori: visok priliv stranih direktnih investicija koji
je posebno u p®tnom periodu tranzicije bio usmeren u pdaracku
industriju, investicije u sektor preradivacke industrije su bile usmerene u one
aktivnosti koje suzvozno orijentisane i koje imaju ulogumultiplikatora opsSte
ekonomske i privredne aktivnostkao Sto su, na primer, investicije u
masinogradnju, elektroindustriju automobilsku intjg), investicije u sektor
prerafivacke industrije su pretezno bitginfild investicije koje direktno utiu
na povéanje nivoa bruto investicija.
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1. Komparativna analiza uticaja stranih direktnih investicija
na strukturu srpskog i madarskog izvoza

Pre pdetka tranzicionog procesa nivo stranih direktnitvesticija u
Madarskoj i ostalim zemljama centralne i i&te Evrope je bio zanemarljiv, a
samim tim i njihov zn&aj i ue&e u trgovini ovih zemalja. Raspadom Saveta za
uzajamnu ekonomsku pomoi pocetkom procesa tranzicije doSlo je do
znaajnog pada trgovinske razmene duetranzicionim zemljama centralne i
istocne Evrope i do promene geografske usmerenosti itrgkit
tokova.Evropska unija postaje ziagan trgovinski partner, a to najbolje ilustruje
¢injenica da je 1984. godine udeo ukupnog izvozd @émalja koji je i5ao u
Evropsku uniju bio svega 30%, a 1993. godiak 60%. Uspeh na zapadnim
trziStima, na kojima su konkurencija i zahtevi ptapju kvaliteta na daleko
viSem nivou nego u tranzicionim zemljama, zaviseo | velikoj meri od
sposobnosti zemalja da izvrSe promenu strukturpetciglizaciju izvoza, a
strane direktne investicije su imale veomacdcajreu ulogu u tom procesu. U
pocetnoj tranzicionoj recesijiagXe evropskih zemalja u tranziciji u svetskom
robnom izvozu je opao sa 3,1% u 1990. godini n&21891. godine, da bi od
tada neprestano rastao (Stan#)08, 330).

Geografska preorijentacija arskog izvoza peela je joS osamdesetih
godina, a drasino se ubrzala getkom tranzicije (1990. godine 1/3 dsaskog
izvoza je iSla u EU, a 1996. godine viSe od 2/®iavje iSlo u EU).Maarska je
u paetnoj fazi tranzicije privukla znatan nivo stramektnih investicija (Sto
je jos vaznije grinfild investicija) u industrijsisektor koje su bile izvozno
orijentisane Sto se najbolje moze videtignafikonu 1. Sagrafikona 1 se jasno
uotava porast udela preddzesa stranim vlasniStvom u ukupnom izvozu (sa
10.41% 1989. godine na 74.21% u 1997. godini).

Grafikon 1: Izvoz Madarske u periodu 1989-1997. godina
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Zemlje koje imaju viSe uspeha u priséaju stranih direktnih investicija u
sektor razmenljivih dobara (pod ,razmenljivim“ gitna direktnim
investicijama se smatraju one koje su usmerenétorsereraivacke industrije,
poljoprivredu i rudarstvo), mogu znatno poboljSatioj spoljnotrgovinski
bilans, jer su samo ove vrste investicija izvozmigentisane i mogu uticati na
izvoznu ekspanziju, kao i na promenu srukture cgakézacije izvoza.

Odnos izmédu stranih direktnih investicija u proizvodnji razntigvih
dobara (,razmenljive” strane direktne investicijejzvoza, kada su zemlje
centralne i istdne Evrope u pitanju prikazan je geafikonu 2 i zasniva se na
podacima o kumulativnom nivou stranih direktnih @sticija na kraju 2009.
godine i izvozu robe ostvarenom u toj godini. Kuativni nivo ,razmenljivih*
stranih direktnih investicija u procentima BDP-aomaunat je na osnovu
podataka o kumulativnom nivou stranih direktnihdsticija u procentu BDP-a
(izvor - Unctadstat) i podataka o sektorskoj distdiji ukupnih stranih
direktnih investicija (izvor - centralne banke zdjmacentralne i isténe
Evrope), dok su podaci o izvozu robe u procentu BDfreuzeti iz statistike
Svetske banke.

Grafikon 2: Odnos izmedu ,razmenljivih” stranih direktnih investicija i iz voza
zemalja centralne i ist&ne Evrope u 2009. godini
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Pearsonov koeficijent korelacije iznosi r = 0.785=(16, p<0.05), Sto ziia
da se radi o veoma snaznoj pozitivhoj korelacijimegarijablama. Koeficijent
determinacije 7= 0.616, 5to zna da se 61.6 % varijacije izvoza moZe objasniti
pomaiu kumulativnog nivoa stranih direktnih investicijednaina regresije
pokazuje da promena nivoa stranih direktnih inegatiza 1% povéava nivo
izvoza za 1,83%). Sa grafikona se tdanoZe uéiti da Srbija spada u zemlje
sa veoma niskim nivoom ,razmenljivih” stranih ditelh investicija u odnosu
na BDP i niskim izvozom u odnosu na BDP (samo Aljpaima manji nivo
razmenljivih stranih direktnih investicija u odnosue BDP). Mdarska,
Slovatka, CeSka i Estonija koje imaju najgienivo ,razmenljivih” stranih
direktnih investicija u odnosu na BDP imaju i n&vievoz u odnosu na BDP.
Sa grafikona 3 na kome je prikazana struktura kumulativhog niwbanih
direktnih investicija Srbije i Mdarske na kraju 2009. godine moZzemgitiaa
u slwtaju Srbije nivo ,razmenljivih” stranih direktnihwesticijacini samo 23,7
% ukupnih stranih ulaganja (20% prdireacka industrija, 3% rudarstvo i 0,7%
poljoprivreda), dok u skaju Matarske udeo ,razmenljivih” stranih direktnih
investicija iznosi 36% ukupnih stranih investiciRored toga Sto direktno &éti
na izvoznu ekspanziju, ,razmenljive" strane direktimvesticije udu na
pove&anje nivoa konkurencije i ha mognost povezivanja donén dobavljaa
inputa u globalne distributivne mreze.

Grafikon 3: Komparativni prikaz stanja stranih dire ktnih investicija
u Srbiji i Ma darskoj, 2009. godina
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Izvor. Narodna Banka Srbije (http://www.nbs.rs) i HungarNational Bank
(http://www.mnb.hu/)

U zavisnosti od vrste industrijske grane u kojuutsZe, zavisie i vrsta
tehnologije koja se transferiSe ka stranoj afiljjacmoguc¢nost za difuziju, tj.
prelivanje tehnologije ka dordian preduzéima (bilo vertikalno bilo
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horizontalno), Sto ima veoma vazne implikacije talduru i specijalizaciju
izvoza zemlje domana. Industrije u kojima se koristi visoka tehnajagmaju
uce&e preko 30% u ukupnoj proizvodnji u 14 od 16 zemakpadne Evrope,
dok u sl¢aju zemalja centralne i istoe Evrope samo polovina zemalja
ispunjava ovaj kriterijjum (Olteanu 2006, 3).Tehritda struktura priliva stranih
direktnih investicija u predivackoj industriji, predstavljena utabeli 1,
dobijena je na osnovu podataka o strukturi pribta@nih direktnih investicija
po granama delatnosti na kraju 2010. godine (zajuSdu kori¥eni podaci
NBS-a o prilivu stranih direktnih investicija poagrama delatnosti u periodu
2004-2010. godina) i tehnoloske klasfikacije pronih i usluznih grana koju
koristi OECD (OECD 2003). Irabele 1moZe se primetiti da je Marska bila
mnogo uspesnija u pridanju stranih investicija koje koriste visoku i sngl
visoku tehnologiju, dok u séaju Srbije najvél deo predstavljaju investicije u
one grane u kojima se koristi niska tehnologijaljBdehnoloSka struktura
stranih direktnih investicija zdada dolazi do transfera savremene tehnologije
¢ime se stvaraju uslovi za ostvarivanje pozitivriekata po osnovu prelivanja
tehnologije. Po ocenama Svetskog ekonomskog forunmaktuelnom izdanju
Global Competitiveness Report@VEF 2011), Mdarska je po transferu
tehnologije po osnovu stranih direktnih investigigmgirana kao jedanaesta, a
Srbija na 110. mestu od ukupno 142 zemlje.

Tabela 1: Komparativni prikaz tehnoloSke strukture stranih direktnih investicija
u preradivac¢koj industriji

Srbija Madarska
Visoka tehnologija 2.01%| Visoka tehnologija 18.31%
Srednje visoka tehnologija 34.19% Srednje visokaddogija 44.38%
Srednje niska tehnologija 27.14%  Srednje niskadklgija 23.33%
Niska tehnologija 36.6694 Niska tehnologija 13.99%

Izvor. Kalkulacija autora, na osnovu podataka Narodm&ké&rbije
(http://www.nbs.rs) i Hungarian National Bank (httyww.mnb.hu/)

Privlacenjem stranih direktnih investicija u sektor razitjeeh dobara,
Madarska je uspela da promeni ne samo strukturu izw@a strukturu uvoza,
Sto se moZe videti ako se analiziraju podadaiela 2 i 3.1z tabele 2se moze
ucciti da u periodu 1990-1995. godina nije doSlo datajnije promene strukture
izvoza. Drastina promena u strukturi izvoza nastala je u perib885-2000.
godina kada je udeo gotovih proizvoda u ukupnomzevpovéan sa 65.9% na
86.1% , odtega je posebno impozantan rast udela maSina pteng opreme sa
25.2% na 59.6%. Promena strukture izvoza ka prdimva viSeg stepena obrade
i vece dodate vrednosti zahteva osavremenijivanje prqueéavodnje, primenu
nove tehnologije, implementaciju savremenih metaglavljanja i kontrole, 5to
je u sl&aju Matarske omogéeno veim prilivom stranih direktnih investicija u
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industrijski sektor (oko 40% ukupnog priliva stdanilirektnih investicija u
Madarskoj u periodu 1990-1996. godina predstavljajesticije u industrijski
sektor). Prisustvo velikin multinacionalnih kompganii pristup njihovim
distribucionim kanalima odigralo je zf&nu ulogu u ukljdivanju i

proizvodnih kapaciteta lociranin u Marskoj u mdunarodnu proizvodnu i
trgovisnku mreZu, a kao primer takvih kompanija meg navesti IBM, Philips,
General Motors, Volkswagen, General Electric, Suitdk

Tabela 2: Struktura izvoza Madarske po glavnim grupama proizvoda SMTK, rev.3

1990 1995 2000 2005 2004
Hrana 22.8 20.7 7.3 6.2 7.5
Poljoprivredne sirovine 2.8 2.3 1 0.6 0.6
Goriva 3.1 3 1.6 2.6 2.5
Rude i metali 5.9 4.8 2.2 1.9 1.5
Gotovi proizvodi 62.8 65.9 86.1 85 87.9
Hemijski proizvodi 12.4 11 6.1 7.9 8.2
Masine i transportna oprema 25.6 25)2 596 759. 62.2
Razni gotovi proizvodi 24.7 29.7 20.4 17.5 a7
Nerasporéenc 2.6 3.3 3.7 0 0

Izvor. UNCTAD 2000-2010.

U periodu 2000-2009. godina, kao Sto se moZzdtiup tabele 2 nije doslo
do zn&ajnije promene strukture izvoza. ZabeleZen je bpagast udela gotovih
proizvoda u ukupnom izvozu sa 86.1% na 87.9%cega je udeo maSina i
transportne opreme paian sa 59.6% na 62.2%. Ovakva pojava se moze
posmatrati kao prirodan proces i posledicéifjenice da se struktura derskog
izvoza priblizila svom punom potencijalu, a to radjb ilustruje Cinjenica da je
madarski izvoz postao veomaddn po strukturi izvoza zapadnih zemalja.

Tabela 3: Struktura uvoza Madarske po glavnim grupama proizvoda SMTK, rev.3

1990 1995 2000 2005 2009

Hrana 7.6 5.7 2.9 4.1 4.9
Poljoprivredne sirovine 3.6 3 4.5 1.1 1
Goriva 14.2 11.9 1.8 10.1 10.7
Rude i metali 3.8 4.3 2.7 1.9
Gotovi proizvodi 70.4 75.1 83.9 77.5 81.9

Hemijski proizvodi 14.9 14.5 8.6 9.1 10

Masine i transportna oprema 20.B 30|1 50.9 49.851.5

Razni gotovi proizvodi 34.6 30.5 24.3 19.6 20{4
Nerasporéenc 0.4 0 4.2 5.3 0

Izvor. UNCTAD 2000-2010.
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Promena strukture izvoza zahtevala je prethodnmene strukture uvoza
Sto se moze videti izabele 3.Za razliku od izvoza, struktura uvoza se
promenila u péetnoj fazi tranzicije (period 1990-1995. godina)p@sebno je
uccljivo povetanje udela masina i transportne opreme u ukupnarawsa 20.8
% na 30.1%. Ova pojava jetekivana, jer je tranzicione zemlje centralne i
istotne Evrope karakterisao visok nivo neproduktivnogpiteda (fizicki i
moralno zastarele maSine i opreme), pa je uvoz mddenaSina i opreme
predstavljao preduslov za smanjivanje tehnoloSk@zaj i povéanje
konkurentnosti. Méutim, uvoz savremene tehnologije nijje odmah doveo d
promene u strukturi izvoza, $to se mozZe objasgimijenicom da je za izgradnju
novih proizvodnih kapaciteta (ili osavremenjivanjee¢ postoj&ih) i
zap@injanje proizvodnje potrebno odgovaréguvreme. Najvéa promena u
strukturi matarskog uvoza nastala je u istom periodu kada tidrespromena u
strukturi izvoza (u periodu 1995-2000. godina). dJdmaSina i transportne
opreme povéan je sa 30.1 % na 50.9% Sto se nije bitno prometokom
perioda 2000-2009. godina, a to vaZzi i za struktiaza u celini.

Za razliku od Madarske koja je uspela da zagno poboljSa konkurentnost,
a samim tim i strukturu izvoza, Srbija nije imalapeha u tom procesu.
Struktura srpskog izvoza se najbolje moZe sagles@atosnovu podataka iz
tabele 4.Struktura izvoza 1990. godine (podaci iz 1990. gedidnose se na
SFR Jugoslaviju, a iz 1995. i 2000. godine na Sgosiaviju) je bila daleko
povoljnija nego §to je struktura izvoza 20 godiresrkje. PogorSanje strukture
sprskog izvoza u periodu 1990-2000. godina postedic opste politike,
drudtvene i ekonomske situacije i sankcija UjediitjeNacija. Za razliku od
Madarske koja je u prvih 10 godina tranzicije dr&sti poboljSala strukturu
svog izvoza, tranzicioni proces u Srhiji bez obaziea priliv stranih direktnih
investicija nije doveo do promene u strukturi izao%to se moZe il
posmatranjem podataka koji se odnose na perio®0d-2009. godina.

Tabela 4: Struktura izvoza Srbije po glavnim grupana proizvoda SMTK, rev.3

1990* | 1995*¢| 2000**| 2005 2009
Hrana 7.3 28.2 17 19.8 22.8
Poljoprivredne sirovine 4.3 4 5.7 3 1.5
Goriva 2.5 2.1 0.3 3.7 4.7
Rude i metali 8.9 14.8 15.6 9.2 7.1
Gotovi proizvodi 76.7 49 61.4 64.2 62.5
Hemijski proizvodi 9.6 9 8.4 11 7.9
Masine i transportna oprema 29.9 2pn 125 919 781
Razni gotovi proizvodi 37.2 27.9 40.5 43.8 36,8
Nerasporéenc 0.3 1.9 0 0.1 1.4

*SFRJ,*SRJ
Izvor. UNCTAD 2000-2010.
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Za razliku od Madarske, gde je zabeleZen znatan nivo grinfild iriegst u
Srhiji je najveéi udeo stranih investicija vezan za proces prieaije (Sto se
moze videti sagrafikona 4) ¢cime ne dolazi do direktnog potemnja nivoa bruto
investicija s obzirom da u sustini dolazi samo dongene vlasniStva. NaZalost,
priliv kapitala po osnovu privatizacije, nije isk&men u investicione svrhe, &e
je iskori&en prvenstveno za potrebe potrosnje, pa na o¥a nge doslo ni do
indirektnog uticaja ovakve vrste stranih direktniivesticija na nivo bruto
investicija. UspeSnim restrukturiranjem privatizoeg preduzéa mogude je
uticati na povéanje nivoa produktivnosti, obima proizvodnje i iz ali nema
mnogo pozitivnih primera iz prakse kada je Srbijgitanju. Takde, ovakve
investicije ne doprinose ni stvaranju novih vettilfa veza sa dondam
preduzéima s obzirom da postdje saradnja i rutina znatno shizava troSkove
koordinacije, pa je mala verovati@odace sa promenom vlasniStva prediee
do¢i do kidanja dugotrajnih poslovnih veza.Samim timdomaa preduzéa
nisu u velikoj meri motivisana da znatno unapredalitet proizvoda i usluga,
efikasnost i produktivnost.

Grafikon 4: Priliv stranih direktnih investicija u periodu 2000-2007. godina
prema vrsti investicije
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mFPrivatizacija
O Grindldd
E1Bronild
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S0%
Izvor. Petrové, Stankowt 2009,18

Nepovoljna tehnoloSka struktura priliva stranihed#tnih investicija uz
nizak apsorpcioni kapacitet dodifa preduzéa, usled manjeg ulaganja u
istrazivanje i razvoj (prema oceni Svetskog ekorlagsforuma Srbija je po
nivou tehnoloSke apsorpcije doéitapreduzéa rangirana na 136.mestu) i slaba
saradnja dontéh dobavljga inputa sa stranim afilijacijarhanisu doprineli
zna&ajnim pozitivnim efektima prelivanja tehnologijeinikljucivanju domdih
dobavlj&a inputa u globalne distributivhe mreZe. Rergemtabela 2 i 4 moze
se uditi da je struktura izvoza Srbije na kraju prve eldfe XXI veka veoma
slicna strukturi mdarskog izvoza pre 20 godina i da Srbija svoju koeRtnost
bazira na proizvodima niZeg stepena obrade i ndogate vrednosti.

! strane afilijacije u velikoj meri koriste inputeje nisu dostupni u Srhbiji, na uzorku 27 naje
izvoznika méu preduzéima sa stranim vlasniStvom iz industrijskog sektor 2010. godini
zabeleZen je izvoz od 2.837 miliona dolara a uvdz2 miliona dolara - izvor: kalkulacija na
osnovu podataka dobijenih od Privredne komore &rbi léni zahtev autora
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Struktura uvoza je kao i u sliu izvoza znatno pogorSana u odnosu na
period od pre 20 godina Sto se moZe videtalele 5.

Tabela 5: Struktura uvoza Srbije po glavnim grupamaproizvoda SMTK, rev. 3

1990* | 1995* | 2000** | 2005 2009

Hrana 12 14.2 9.3 7.1 16
Poljoprivredne sirovine 4.7 4.1 3.5 1.5 1.3
Goriva 17 13.9 20.1 194 14.8
Rude i metali 3.6 7.1 3.6 6.2 3.8
Gotovi proizvodi 62.3 59.8 57.8 65.5 55
Hemijski proizvodi 12.5 14.3 14.6 14 12.7

MasSine i transportna oprema 26.4 19.4 21]1 25.720.3

Razni gotovi proizvodi 23.2 26.1 22.1 2518 22

Nerasporéenc 0.4 0.9 5.7 0.3 9.1
Izvor. UNCTAD 2000-2010. *SFRJ,*SRJ

Ocekivalo se date paetkom procesa tranzicije éiodo poveanja udela
masina i transportne opreme u ukupnom uvozu, w @avremenjivanja
proizvodnih kapaciteta i smanjivanja tehnoloSkagpjaa razvijenim zemljama.
Medutim, podaci iz tabele sugeriSu da se to nije didgoper se udeo masina i
transportne opreme ke konstantno oko 20% ukupnog uvoza. Analizifgaju
podatke o strukturi uvoza u periodu 2000-2009. gadhoglo bi se ufti da
¢ak postoji pogorSanje uvozne strukture, s obzirenpdstoji smanjenje udela
goriva i sirovina koje su neophodne za industrijpkoizvodnju, ali treba imati
u vidu da je i svetska ekonomska kriza imala uticeg takve tendencije.

Za proizvodnju cenovno i kvalitativno konkurentniproizvoda viSeg
stepena obrade (finalizacije) neophodna je prinsnaemne tehnologije koja
dovodi do porasta ponude, smanjivanja tro3kova zpoainje, efikasnije
upotrebe faktora proizvodnje, poboljSanja karaktida@ proizvoda i rasta
izvoznih prihoda. Nagrafikonu 5 prikazana je tehnolosSka struktura izvoza
Madarske i Srbije koja je udena na osnovu podataka o strukturi izvoza po
robnim grupama SMTK (za metodologiju pogledati ngarian National Bank
2009, 34-35). Proizvode koji su zasnovani na réswarsi upotrebi niske
tehnologije karakteriSe nizi stepen finalizacije i manja dodatadnost, dok
proizvode zasnovane na visokoj tehnologiji karakeevisi stepen finalizacije i
veca dodata vrednost Sto ima uticaj na ukupnu vredroesta.

Posmatrajéi grafikon 5 moZe se udti da je u sldaju Madarske kvalitet
izvoza zndajno unapréen u periodu 1995-2000. godina gde je posebiiiwio
rast proizvoda zasnovanih na srednjoj i visokojntéhgiji i opadanje udela
proizvoda wijoj proizvodnji se koristi niska tehnologija. U ipedu 2000-2010.
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godina, takde je zabeleZzeno kvalitativno poboljSanje struktimeoza (3to
nismo mogli da uéimo posmatranjem samo strukture izvoza po glavnim
grupama proizvoda SMTK) potavanjem udela proizvoda zasnovanih na
visokoj tehnologiji. U slgaju Srbije moZe se dibi velika razliku u odnosu na
tehnolo3ku strukturu ndarskog izvoza, jer se najiadeo proizvoda zasniva ha
resursima i na upotrebi niske tehnologije. U 20g6dini oko 70% srpskog
izvoza su predstavljali proizvodi nize faze finakige, dok je u 2010. godini
udeo ovih proizvoda nesto ispod 60% (za genge u Maarskoj u 2010. godini
udeo ovih proizvoda je ispod 20%). Moglo bi seitiala je doSlo do blagog
poboljSanja kvaliteta srpskog izvoza, a isti zaldki se moZe dobiti
posmatranjem udela proizvoda zasnovanih na visgtwjologiji (zabelezZen je
blagi rast sa 5.80% na 7.74%).

Grafikon 5: TehnoloSka struktura izvoza Madarske i Srbije
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Izvor. Kalkulacija autora na osnovu podataka Unctadstata
(http://unctadstat.unctad.org) i UNComtradea (htpmtrade.un.org/db/)

Rast srpskog izvoza u proteklim godinama nije ¢@na znatnim
poboljSanjem njegove kvalitativne strukture¢versiranjem proizvoda dijoj
se proizvodnji koristi niska tehnologija, a sityacipodséa na pdetak
osamdesetih, kada je teSka platno-bilansna situgmigkténo promovisala
politiku ,izvoza po svaku cenu“.Patenjem tehnoloSke strukture srpskog
izvoza saabelom 1 (tehnoloSka struktura priliva stranih direktnitvésticija u
prerativackoj industriji) moglo bi se uiti da postoje velike sthosti s obzirom
da je i u sldaju stranih direktnih investicija najéiedeo ulaganja bio u sektore u
kojima se koristi niska i srednje niska tehnologifgog ovakve strukture izvoza
Srbija je poput ostalih zemalja CEFTA, ranjiva naenovni rat sa
konkurencijom iz drugih regiona. ProSirivanje intlijske baze i produbljivanje
liberalizacije usluZznog sektora (liberalizacijaneophodna kako bi se paada
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konkurentnost proizvodnog sektora) trebalo bi dalptavijaju kljgne elemente
strategije odrzivog rasta Srbije (Kaevi¢c 2009,76).

Prema Heckscher-Ohlinovom modelu, u zavisnostiaggaloZivosti faktora
proizvodnje (zemlje, radne snage i kapitala), zadjizvoziti onu robu @&ijoj
proizvodnji se viSe koristi faktor kojim obiluje, avozice robu u ¢ijoj
proizvodnji se viSe koriste faktori koji su u zelmgtki. S obzirom na&injenicu
da zemlje u tranziciji karakteriS8e obilje jeftin@dne snage i bogatstvo
prirodnim resursima, moglo séekivati dace izvoz ovih zemalja biti uglavhom
s&injen od proizvoda ijoj proizvodnji dominira upotreba prostog rada i
prirodnih resursa. Faktorska struktura dawskog izvoza u p®tnoj fazi
tranzicije potvrdila je Heckscher-Ohlin hipotezuplszirom da se naj¢e deo
izvoza sastojao iz proizvoda koji su radno i resarsntenzivni. Drastan
zaokret ka proizvodima koji su kapitalno intenziviniintenzivni ljudskim
kapitalom nastao je zahvaljdjuprilivu stranih direktnih investicija koje su
donele kapital sa ciliem da iskoriste znatan nivgoko kvalifikovane radne
shage koji je bio dostupan po niskim cenama radadfosu na cene rada u
zapadnim zemljama).

Faktorska intenzivnost izvoza Miarske i Srbije (koja kao i tehnoloSka
struktura izvoza, predstavlja meru kvaliteta izvcaaiz nesto drugdjeg ugla)
prikazana je ngrafikonu 6. Prilikom izradegrafikona 6 kori&ena je Legler-
Schulmeister metodologija (Jefferson Institute 20038-119), sa naglaskom da
se ova metodologija koristi iskljivo za analizu faktorske intenzivnosti izvoza
prerativacke industrije (analizom se ne obuhvata izvoz pritogrsektora).

Grafikon 6: Faktorska intenzivnost izvoza Malarske i Srbije
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Resursno intenzivhe grane podrazumevaju visdleka agrarnih i rudnih
sirovina (primarnih proizvoda), radno intenzivneamg karakteriSe nisko
kvalifikovan rad (primer proizvodnja tekstila, kqZpapira, obte), grane
intenzivne ljudskim kapitalom su grane u kojimazge proizvodnju neophodan
visoko kvalifikovani rad (rad nanika, inZenjera, istraZiva), a u kapitalno
intenzivne grane su po ovoj metodologiji svrstaaitalno intenzivne grane
koje nisu svrstane u resursno intenzivne i intamzijudskim kapitalom.

Sa grafikona 6 moZe se uiti da je faktorska intenzivnost rarskog
izvoza mnogo povoljnija. U periodu 1995-2000. gaddoslo je do drasinog
poboljSanja faktorske intenzivnosti daaskog izvoza, dok tokom poslednje
dekade nije doSlo do bitnije promene faktorske nmtenosti izvoza ni
Madarske ni Srbije. Faktorska intenzivnost srpsko@izay u kojoj dominiraju
radno i resursno intenzivni proizvodi, izuzetnmgpovoljna i karakteristna je
za nerazvijene zemlje.

S obzirom na sve dosad navedene pokazatelje mogle baklj¢iti da je
Madarska u tranzicionom procesu zahvalfjeeformama, privatizaciji i pre
svega prilivu stranih direktnih investicija izvidipromenu, odnosno tranziciju
strukture svog izvoza u pravcu proizvoda viSe ffimalizacije. Do drastine
promene strukture izvoza doSlo je u relativno kvatkvremenskom periodu od
5 godina. , Tranzicioni proces” u Srbiji gren je, s druge strane, ne tranzicijom
veé stagnacijom u promeni strukture uvoza i izvozaoue perspektive moze se
postaviti pitanje zaSto se tranzicija uopSte spddsoako je konkurentnost
industrije na istom nivou kao pre ¢®ika tranzicije i na koji r@n je moguée
postii bolje rezultate u budunosti. Da lice Srbija poput zemalja koje su imale
viSe uspeha u tranziciji, ostvariti sustinsku promézvozne strukture u pravcu
porasta udela proizvoda viSe faze finalizacije tedam periodu? Odgovor na
ovo pitanje u velikoj meri zavisi od priliva stréndirektnih investicija, njihove
vrste i sektorske distribucije. S obzirom da se wméogst priliva stranih
direktnih investicija koje su vezane za proces glipacije vremenom suzava,
neophodno je da se aktivira najkvalitetnija vrdtarsh direktnih investicija -
izvozno orijentisane grinfild investicije, a aktoel tendencije u globalngj
ekonomiji i sporost u izgradnji odgovarégg poslovnog ambijenta za strana
ulaganja ne uliva veliko poverenje u sposobnosij&Sda u narednom periodu
privuce znatan nivo grinfild investicija.

2. Komparativna analiza uticaja stranih direktnih investicija
na specijalizaciju srpskog i madarskog izvoza

Prema teoriji apsolutnih prednosti koju je razvidafn Smit, drZzave treba
da se specijalizuju u izvozu onih proizvodéijoj proizvodnji imaju apsolutnu
prednost u odnosu na druge drZzave. Specijalizacioizvodnji odrdenih
proizvoda zavisi od raspoloZivosti prirodnih, ljkdsi tehnikih resursa koje
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zemlja poseduje. ViSe od polovine zapadnih zemsd§aspecijalizovalo za
proizvodnju u kojoj se koristi visoka i srednje ks tehnologija, dok je to
slitaj samo sa 1/3 ukupnog broja zemalja centralntdrie Evrope (Olteanu
2006, 3). Multinacionalne kompanije su, zahvalfuprednostima koje pruzaju
odreieni regioni, sve viSe u iskuSenju da lociraju déree faze proizvodnog
procesa u razlitim zemljama, 3to dovodi do specifie vrste specijalizacije -
specijalizacije po proizvodnim fazama. Intermedijaiproizvodi (rezervni
delovi, komponente) se mogu izvoziti u ndati zemlju multinacionalne
kompanije ili u neku od zemalja gde je lociranadeta faza proizvodnog
procesa. Zemlje se, u zavisnosti od raspoloZivkiofa, specijalizuju bilo u
proizvodnji osnovnih proizvoda niZze faze finaliaciproizvodnji podsklopova
i rezervnih delova, kapitalnih dobara ili montazbpnkponenti finalnog
proizvoda.

Tabela 6: Komparativni prikaz 10 robnih grupa SMTK sa najvetim % uée&em u
ukupnom izvozu Madarske

Godina: 1995 Godina:2008-2009
u% u%
SMTK Opis izvoza| SMTK Opis izvoza
Telekomunikaciona
334 |Ulja od nafte i minerala 3.72 764f€prema 11.6(
Klipni motori sa
Ostalo meso i jestivi otpaci unutrasSnjem
012 |sveZe, smrznuto 3.72 713%agorevanjem 8.1(
Klipni motori sa unutrasnje
713 |[sagorevanjem 3.27 781 Putkiautomobili 6.20
Delovi, pribor za motorna
784 |vozila 3.21 752 | MaSine za aop jedinicd.10
Oprema za distribuciju
773 |elektriéne energije 2.72 761 Televizijski prijemnjci3.90
Delovi, pribor za
851 |Obuda 2.53 784 Imotorna vozila 3.70
Elektricni aparati za
542 |Lekovi 2.27 772 |strujna kola 2.50
5 Oprema za distribucij
842 | Zenski kaputi, ogrta 2.26 773 lelektricne energije 2.50
Elektricne masine, aparati,
778 |nn 2.23 542 | Lekovi 2.50
Elektricne masine,
684 |Aluminijum 2.15 778 japarati, nn 2.20
UKUPNO 28.08 UKUPNO 47.30

Izvor. Unctadstat (http://unctadstat.unctad.org) i UNOT2010
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Jedan od ni@na analiziranja stepena izvozne specijalizacijedehe zemlje
je posmatranje grupe izvoznih proizvoda sa r@jmeudelom u ukupnom
izvozu. U sldaju Madarske i Srbije ldie posmatrano 10 robnih grupa SMTK sa
najvetim udelom u ukupnom izvozu, Sto je prikazandabelama 6 i 7.Na
oshovu podataka itabele 6 moglo bi se zakljiti da je doslo do pov&nja
specijalizacije médarskog izvoza. Udeo 10 robnih grupa SMTK sa najue
udelom u ukupnom izvozu porastao je sa 28,08 %5186dine) na 47.30%
(2008-2009). MoZe se diti da 9 od 10 robnih grupa pripada 7. sektoru SMTK
(masine i transportna oprema) za razliku od 1988irg kada su samo 4 robne
grupe bile iz 7. sektora, Sto patuje prethodne zakljike o promeni tehnoloSke
strukture i faktorske intenzivnosti izvoza. Tdkomoze se uiti da su 4 robne
grupe iz 7. sektora, koje su 1995. godine bilgun0 najvéih u udelu izvoza,
zadrzale i powale udeo u ukupnom izvozu, Sto sugeriSe da je istran
direktnim investicijama doSlo do patanja specijalizacije i boljeg
iskori&avanja vé postojéih komparativnih prednosti. Komparativne prednosti
Madarske, su se miatim, zahvaljujéi stranim direktnim investicijama u
industrijskom sektoru dragtio promenile, Sto je uticalo na promenu vrste i
stepena specijalizacije arskog izvoza.

S druge strane, posmatréjuabelu 7, moZzemo zakljtiti da je doslo do
smanjenja specijalizacije srpskog izvoza.

Tabela 7: Komparativni prikaz 10 robnih grupa SMTK sa najvetim % ude&em u
ukupnom izvozu Srbije

Godina: 1995* (SRJ) Godina: 2008-2009
SMTK  |Opis U% IsmTK |opis u %
izvoza izvoza
\Valjani proizvodi,
682 [Bakar 8.24 673neplatirani 7.70
\Voce i proizvodi (osim
058 [sokova) 4.86 682| Bakar 3.60
PSenica i napolica, u \Voce i proizvodi (sem
041 |zrnu 3.84 058 [sokova) 2.80
122 |Duvan, preen 3.43 625 Gume za automobile i s2.40
684 [Aluminijum 3.41 893| Proizvodi od plastike, |n@.30
Valjani proizvodi,
673 |neplatirani 3.07 851| Olda 2.20
044 |Kukuruz u zrnu 2.41 044 Kukuruz, u zrnu 20
Pribor za obtu od
821 [Namestaj i delovi 2.40 846Gekstilnih tkanina 2.10
Oprema za distibuciju
773 |elektricne energije 2.39 684 Aluminijum 2.10
Drvo, prosto obrdeno, i Valjani
248 [pragovi od drveta 2.27| 674proizvodi,platirani 2.00
UKUPNO 36.32 |UKUPNO 29.40

Izvor. Unctadstat (http://unctadstat.unctad.org), UNCT2®LO0
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Udeo 10 robnih grupa SMTK sa naji® udelom u ukupnom izvozu
smanjio se sa 36.32 % (1995. godine) na 29.40%8(2009. godine), Sto
ukazuje da je nakon spoljnotrgovinske liberalizadioslo do diverzifikacije
izvoza. Ne postojanje prepoznatljivog izvoznog pvoda sugeriSe da zemlja
nije ovladala proizvodnjom i plasmanom od#ae grupe proizvoda i da nije
dosSlo do povéanja konkurentnosti izvoza.U isto vreme ova pojakazuje na
nepostojanje bilo kakve izvozne strategijetalzele 7bi se moglo uditi da se u
slutaju srpskog izvoza radi o grupama proizvoda nizee fénalizacije, Sto
potvrduje prethodne konstatacije o tehnoloSkoj strukturi faktorskoj
intenzivnosti srpskog izvoza. Niska specijalizagjpskog izvoza ima i neke
pozitivne strane, a one se ogledaju u smanjenogérniosti riziku drasthog
pada izvozne aktivnosti usled eksternih SokovadepaaZnje za odgovarajm
izvoznim proizvodima.S obzirom na naznake o prodiju svetske
ekonomske krize moZe se€ekivati pad industrijske proizvodnje na svetskom
nivou, Stoc¢e uticati na smanjenje traznje za sirovinama i oeterijalom i
pada njihove cene. S toga moZe sekivati negativan uticaj ove pojave na
valorizaciju srpskog izvoza, a taj negativni utib@jbio joS snaZzniji u skaju
veceg stepena specijalizacije izvoza.

Tabela 8: &e&e 10 robnih grupa sa najvéim udelom u izvozu (2008-2009. godine)
u ukupnoj svetskoj trgovini

Srbija Ma darska
u % u %

Opis 2000|2005/ 2009 Opis 2000 2005 2009
\Valjani proizvodi, Telekomukiaciona
neplatirani 0.47| 0.640.48|oprema 3.50| 3.44| 3.08
Bakar 0.52| 0.610.70[Klipni motori sa u.s. 1.08| 1.08| 0.84
Voce i proizvodi (sem
sokova) 0.09 0.190.11 |Putniki automobili 4.77| 4.67| 3.51

Gume za automobile] 0.39 0.40.46[MaSine za aop jedinice| 3.12| 2.64| 2.11
Proizvodi od

plastike,nn 0.85 0.8p0.80|Televizijski prijemnici | 0.45| 0.55 0.68
Obuta 0.73| 0.63 0.65[Delovi za motorna vozila2.24 | 2.24| 1.83
Elektricni aparati za str,
Kukuruz, u zrnu 0.14 0.1]10.16kola 1.51| 1.36] 1.29
Pribor za obéu od Oprema za distribuciju
tekstilnih tkanina 0.20 0.1j70.17 |el.energije 0.68| 0.59 0.59
Aluminijum 0.79| 0.7 0.64|Lekovi 1.19| 1.99| 2.49
\Valjani proizvodi, Elektricne masine,
platirani 0.30| 0.330.30japarati 1.62| 1.42| 1.27
UKUPNO 4.49| 4.60 4.48 UKUPNO 20.1619.97/17.70

Izvor. Kalkulacija autora, na osnovu podataka Unctadgtaitp://unctadstat.unctad.org)
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Analizirajwi uce&e robnih grupa sa najgien udelom u izvozu u ukupnoj
svetskoj trgovini koje je prikazano tabeli 8, moZe se ugiti da robne grupe
koji imaju najveéi udeo u mdarskom izvozu imaju mnogo e weXe u
ukupnoj svetskoj trgovini, to z#iada je traZznja za tim proizvodima na
svetskom nivou mnogo ¥a nego u skaju sa robnim grupama koje imaju
najveti udeo u srpskom izvozu. U skaju srpskog izvoza nije doSlo do drasé
promene udela ovih robnih grupa u ukupnoj svetdkgpvini 2000-2009.
godina bez obzira na svetsku ekonomsku krizu, Bidgposnovu za donosenje
zakljutka da elastinost traznje za ovim robnim grupama nije visokakota,
nijedna robna grupa ne&estvuje ni 1% u ukupnoj svetskoj trgovini. U &dju
madarskog izvoza, mozZe se primetiti, da je pod utitagvetske ekonomske
krize doSlo do smanjenja ¢eka odreenih robnih grupa (pre svega
telekomunikacione opreme, putkin automobila, maSina za aop jedinice,
delova za motorna vozila) u ukupnoj svetskoj trgg\éto znai da je traznja za
ovim grupama proizvoda elastia, dok je, na primer, u slaju lekova (kod
kojih je elasttnost traznje manja) doSlo do pdaeja njihovog udela u ukupnoj
svetskoj trgovini.

Kao jedan od metoda za analiziranje stepena slieagie na nivou
celokupnog izvoza, u literaturi se koristi HerfirdlFHirshmannov indeks
koncentracije.Indeks koncentracije uzima vredniastiadu 0 i 1.Sto je vrednost
indeksa koncentracije bliza 0 to je specijalizacijaa, s obzirom da u tom
slitaju postoji velika disperzija pojave koja se posm#itdeks koncentracije
izvoza se dobija ponta sledée formule:

K]

P
S ‘\—’|—x,fl n

—i=1 X

I 1-1/n

1

H; - indeks koncetracije izvoza odene zemlje; x vrednost izvoza oddenog
proizvoda; X — vrednost ukupnog izvoza; n — br@iproda.

Indeksi koncetracije za zemlje centralne i ¢s® Evrope prikazani su u
tabeli 9. Indeksi su formirani kort&njem podataka o onim robnim grupama
(SMTK, rev. 3) koji imaju valorizaciju izvoza ¥& od 100.000 $ ili ¢ee u
ukupnom izvozu od minimum 0.3%. tabele 9se mozZe udti da Srbija ima
najmanju vrednost indeksa koncentracije od svihatgmu 2009. godini, 5to
govori o0 niskoj specijalizaciji i ne postojanju poznatljivog proizvoda.Male
zemlje po pravilu, usled skromnih resursa i&iak domaeg trziSta ne mogu da
razvijaju sve privredne grane i da ostvare divedadiju izvoza, vé se odlduju
za razvijanje onih privrednih grana u kojima moga astvare komparativnu
prednost (radi se o radno i resursno intenzivhimangma). Indeksi
koncentracije takvih zemalja su po praviléiM&to se moZe Wi iz tabele 9na
primeru Crne Gore i Makedonije kao zemalja sa rdjweindeksom
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koncentracije u 2009. godini. NeSto niZi indeksné&entracije u zemljama sa
naprednijom izvoznom strukturom objaSnjavaju e@enicom da te zemlje
proizvode Sirok dijapazon gotovih proizvoda, 3to égmogutava superiorniji
poloZaj na svetskom trziStu u odnosu na ostalejee®truktura izvoza u kojoj
dominiraju proizvodi viSe faze finalizacije omdgwa ovim zemljama bolju
valorizaciju izvoza, a diverzifikacija izvoza smajg izloZzenost ovih zemalja
promenama na svetskom trziStu. Srbija bi s obzirmamnjene karakteristike
trebalo da spada u grupu zemalja sé&mestepenom koncetracije izvoza, a
¢injenica da ima najmanji koeficijent koncentraaije govori o konkurentnosti
sprske privrede i o Sirokom dijapazonu proizvoda$® mogu ponuditi svetskom
trziStu, v€ o nepostojanju izvozne strategije i prepoznatljijaroizvoda. Iz
tabele 9takaie se moZe uiti, da su se indeksi koncentracije z&ine zemalja
pogor3ali u odnosu na 2000. Godinu, 5to se mogtekivati s obzirom na rast
deficita tekédeg ra&una koji je promovisao politiku ,izvoza po svakunog

Tabela 9: Indeksi koncentracije i diverzifikacije izvoza
zemalja centralne i ist@&ne Evrope

Indeks koncentracije Indeks diverzifikacije
Zemlja 2000 2009 2000 2009

Albanija 0.251 0.121 0.746 0.553

BiH 0.211 0.105 0.663 0.611
Bugarska 0.129 0.107 0.536 0.452
Ceska 0.085 0.101 0.426 0.402

Crna Gora 0.274 0.683
Estonija 0.219 0.132 0.579 0.420
Hrvatska 0.140 0.094 0.555 0.433
Letonija 0.209 0.078 0.683 0.446
Litvanija 0.162 0.170 0.553 0.483
Madjarska 0.124 0.138 0.360 0.426
Makedonija 0.183 0.255 0.658 0.636
Poljska 0.077 0.083 0.432 0.427
Rumunija 0.132 0.097 0.550 0.431
Slovatka 0.152 0.158 0.494 0.467
Slovenija 0.105 0.126 0.454 0.443
Srbija 0.104 0.066 0.594 0.524

Izvor: Unctadstat (http://unctadstat.unctad.org)

Indeks diverzifikacije izvoza pokazuje koliko seuktura izvoza odrdene
zemlje razlikuje od strukture praseg izvoza na svetskom nivou.lndeks
diverzifikacije takde uzima vrednost iznde O i 1 gde vrednosti blize 1
ozna&avaju veéu razliku u odnosu na strukturu préseg izvoza na svetskom
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nivou.lndeks diverzifikacije predstavljaja modifikan Finger-Kreinin indeks
za merenje stnosti trgovine,a dobija se merenjem apsolutnog odstupanja
udela proizvoda u strukturi izvoza zemlje u odnaaunjihov udeo u ukupnoj
svetskoj trgovini, 5to je predstavljeno formulom:

E |f b o 3

S, = .
gde jeh; — udeo proizvoda i u ukupnom izvozu zemlje ij,~hudeo
proizvoda i u ukupnoj svetskoj trgovini.

Iz tabele 9se moZe uiti da zemlje sa naprednijom strukturom izvoza
imaju manje vrednosti indeksa diverzifikacije (@aska kao zemlja sa
najnaprednijom strukturom izvoza u ovoj grupi zgmaha uzCeSku najmanju
vrednost indeksa). Srbija se nalazi dmezemljama sa nhaj¢an indeksom
diverzifikacije izvoza (vé indeks diverzifikacije imaju samo Albanija, BiH,
Crna Gora i Makedonija), Sto se moglo i pretpositavobzirom na nepovoljnu
strukturu srpskog izvoza.

Na osnovu komparativhe analiz&e&a 10 robnih grupa sa najim
udelom u izvozu, indeksa koncentracije i diverafike jasno je da strane
direktne investicije mogu imati zéajnu ulogu u promeni specijalizacije izvoza
i reSavanju problema vezanih za spoljnotrgovingficit.Kada je uloga stranih
direktnih investicija u reSavanju problema deficiekuceg ra&una u pitanju
treba naglasiti da repatrijacija profita po osnttanih investicija moze da
dovede do znmjnog odliva kapitala iz zemljgine¢i ratun dohotka glavnim
uzrokom deficita tekéeg ra&una. Ova pojava je posebno prisutna u onim
zemljama koje su imale visok priliv stranog kagtalkod kojih je prisutan
Zznatan broj preduza sa stranim vlasnistvom koje smatraju da su daspigni
trzidni potencijal, pa sve manji deo profita reisti&ju a sve g deo cine
dividende i rasporeni profit.Iz tih razloga pored privanja stranih direktnih
investicija u industrijski sektor, neophodno je ostir uslove za doma
ulaganja u industrijski sektor, za izgradnju novihosavremenjivanje e
postoje&ih proizvodnih kapaciteta, kao i za podizanje nivapsorbcione
sposobnosti dondéh preduzéa (boljim povezivanjem nauke i privrede i
ulaganjem u istraZivanje i razvoj) 5to bi dovelostiearanja novih radnih mesta
i podizanja nivoa razvoja humanog kapitala.

Zakljucak

Komparativna analiza strukture srpskog idar@dkog izvoza po glavnim
grupama proizvoda SMTK, tehnoloSke strukture idasite intenzivnosti izvoza
pokazala je da dosada3nji priliv stranih direktmmiesticija, u sldaju Srbije,
nije zna&ajnije uticao na promenu strukture izvoza. Ova y@jg posledica:
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nedovoljnog priliva stranih direktnih investicija, u porgenju sa vénom
tranzicionih zemalja centralne i istee Evrope nepovoljne sektorske
distribucije (samo je Albanija imala nizZi nivo ,razmenljivihtranih direktnih
investicija) i vrste stranih ulaganja (najveti deo stranih investicijaine
akvizicije i kupovine preduza u procesu privatizacije). Tak®, tehnologija
koju koriste preduzex sa stranim vlasniStvom u procesu proizvodnje i
apsorpciona sposobnost donth preduzefa su takvi da nema osnova za
pojavu snaznijih pozitivnih efekata prelivanja teluogije. Kao Sto se pokazalo
na primeru Mdarske, postojanje visoko obrazovanih kadrova jelys®v za
priviacenje investicija u one grane u kojima se korissiokia i srednje visoka
tehnologija, pa je jedan od preduslova za lBudpromenu strukture srpskog
izvoza ulaganje u obrazovanje i nauku, razvojénaistrazivakih centara kao i
povezivanje nauke i privrede.

Analiza &e&a 10 robnih grupa sa najim udelom u izvozu, indeksa
koncentracije i diverzifikacije pokazala je da geonspecijalizacije srpskog
izvoza smanjio od petka tranzicionog procesa. Promena izvozne strelkitur
specijalizacije nije mogia bez upotrebe savremene tehnologije, poboljSanja
produktivnosti rada, ulaganja u istraZivanje i @z\podizanja nivoa razvoja
humanog kapitala i kor&nja savremenih znanja iz oblasti marketinga i
logistike. Strane direktne investicije mogu da odjg zn&ajnu ulogu u tom
procesu u skaju da njihov oblik i sektorska distribucija buduskladu sa
potrebama privrede Srbije. Ulaganja u savremennoolelgiju i opremu, nove
proizvodne procese kao i pozitivni efekti prelivartehnologije u industriji
doprineli bi i reSavanju problema specijalizacijpskog izvoza koji obeleZzava
prilicno disperzivan izvozni asortiman bez prepoznatjivgproizvoda.
Zahvaljuji velikom izboru mogtih proizvodnih procesa u dowwj privredi,
intenzivniji priliv stranih direktnih investicija industrijske kapacitete mogao bi
da odredi pravac i stepen budduzvozne specijalizacije. Kasnjenje u izgradnji
odgovarajdeg okruZzenja za privi@nje stranih investicija, kao i globalna
ekonomska kriza, ne ulivaju veliko poverenje u momst Srbije da u bliskoj
buduwenosti privie zn&ajan nivo izvozno orijentisanih grinfild investiaijjkoje
bi pomogle u reSavanu problema sa permanentnimjnsprgovinskim
deficitom.
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A COMPARATIVE ANALYSIS OF THE IMPACT OF FOREIGN
DIRECT INVESTMENTS ON THE STRUCTURE AND
SPECIALIZATION OF SERBIAN AND HUNGARIAN EXPORTS

Abstract: Foreign direct investments can affect the structure and
specialization of the host country’s exports directly, if the products of foreign
companies differ from the existing export structure, and indirectly, through
spillover effects. The effects of foreign direct investments on the structure
and specialization of exports depend on the level and type of foreign direct
investments, sectoral distribution and technology used in the production as
well as absorption capacity of domestic enterprises. Foreign direct
investments in Serbia in the past were largely directed to the market-
oriented activities that belong to the tertiary sector, which did not
contribute to solving the problems of permanent trade deficit. On the basis
of comparative analysis of the impact of foreign direct investments on the
structure and specialization of Serbian and Hungarian exports, the aim of
this paper is to highlight the importance of foreign direct investments for
raising export competitiveness and determination of the degree of export
specialization that positively affects the valuation of exports and
troubleshooting trade deficit.

Keywords: foreign direct investments, export structure, specialisation of
exports, competitiveness.



